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//////// OZEL SERMAYE NEDIR?

v'Ozel sermaye (Private Equity) yatirmi,

- Yuksek buyume potansiyeli ve gecmisi
olan sirketler

- Orta — uzun vadeli
v Girisim — Risk sermayesi (Venture
Capital) yatirimi,
- Yeni kurulan sirketler
- Baslangic sermayesi
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TURKIYE'NIN ALDIGI PAY

2006

®Tlirkiye 2,3 milyar $

“Diger GOU 30,7 milyar $

© Kaynak: EMPEA, Deloitte
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//////// SERMAYE PIYASALARI VE OZEL SERMAYE -1

v’ Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklari
v'Seri:1V, No:15 sayili Teblig
v'Vergisel avantajlar
v'Borsaya kote zorunlulugu — kolaylig:

v'Diizenleme degisiklikleri

v'Public to private transactions
v'Ulkemizde mevzuat eksikligi

. v'ABD - Ingiltere’de toplam 6zel sermaye
sl yatirirmlarinin %7°s1



//////// SERMAYE PIYASALARI VE OZEL SERMAYE -2

v'Borsa sirketlerine yapilan yatirimlar
(Deva, Galatasaray, Migros)

v Cikis stratejisi olarak halka arz (IPO)
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//////// CIKIS STRATEJISI OLARAK ILK HALKA ARZ

v ABD ve Ingiltere - %13,

v Tiirkiye - %16,

v'Diger yontemler; ABD ve Ingiltere
- Diger sirketlere satis %39
- LBO %24

v'Diger yontemler; Tiirkiye

- Diger sirketler ve eski ortaklara satis %84

Kaynak: World Economic Forum, Deloitte
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//////// CIKIS STRATEJISI OLARAK ILK HALKA ARZ

Temel sorunlar;

v’ Piyasalardan, diizenlemelerden kaynaklanan
eksiklikler

v %100 halka acik sirket yapisinin — kiiltiiriiniin
eksikligi

CoOzum oOnerisi;
v IMKB biinyesinde hafifletilmis bir Pazar

v' Pazar yapilarinin ve islem gérme esaslarinin
72 yeniden belirlenmesi
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//////// IPO ONCESI OZEL SERMAYE YATIRIMLARI

v" Yatirim i¢in kurumsal yonetimin 6nemi
v Sirketin halka ac¢ilmaya hazir hale getirilmesi

v Kurumsallasma
v’ Sirket yapilandirmasi
v’ Mali tablolarin diizenlenmesi

v Riskler:

v’ Halka acilamama riski,

v Bireysel yatirimcilar ile 6zel sermaye yatirimcisi
arasinda bilgi asimetrisi — due diligence.
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//////// OZEL SERMAYE - GETIRILER

v ABD - %17,2,

v’ Gelismekte olan ulkeler - %22,6,

v GOU’lerdeki getiri artist beklentisi - %63,
v'Son 5 yildaki yatirimlarin;

- %43°1 Merkez Avrupa ve Rusya
- %9°u Orta Dogu

Kaynak: EMPEA Survey
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OZEL SERMAYE ONUNDEKI ENGELLER

v Kurumsal Yo6netim, Yonetim Bilgi Sistemleri ve
Y onetim Muhasebe Standartlar1 Eksikligi,

v YOnetim — ortaklik ayriminin olmamasi,

v’ Vergi, bankalar ve yonetim i¢in ayr1 raporlama
yapilmasi,

v" Risk yOnetimi ve i¢ kontrol sistemlerinin
eksikligi.

Kaynak: OECD - IMKB Raporu, Temmuz 2005



//////// NE YAPILABILIR?

v Kurumsal Yonetim Ilkeleri, Temmuz 2003,
- OECD KY llkeleri ile uyumlu,
- Tum sirketler 1¢in rehber,

v'Borsa dis1 sirketlerde kurumsal yonetim
ilkelerinin tespit edilmesi - calisma

v’ Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari

- Raporlamada tek dil
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Tesekkdrler...
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